POLITICA DE CREDITO PRIVADO

1. INTRODUCAO

A Collab Capital Gestora de Recursos S.A. — (“GESTORA”) apresenta a sua Politica de Crédito Privado, a qual tem por objetivo
disciplinar a negociacdo e manutencao de titulos de credito de emissores privados por carteiras sob gestdo da Gestora.

Este Cdodigo foi elaborado de acordo com a legislacao vigente, alinhado as diretrizes da ANBIMA de melhores praticas para
administracao de recursos de terceiros.

Sempre que necessario e com a periodicidade adequada, este Codigo devera ser revisado, no sentido de atender as mudancas de
legislacéo, aprimoramento das praticas recomendadas (se aplicavel), ou mesmo em eventuais lancamentos de novos Fundos de
investimento por parte da Gestora, caso seja necessario.

A verificacdo do cumprimento desta Politica sera feita pela area de Risco e compliance, sob a supervisdo do Diretor Responsavel
por Risco e Compliance. As novas versdes desta Politica devem ser revisadas anualmente ou em prazo inferior caso haja mudanca
regulatoria que justifique.

2. OBJETIVOS

Esta politica tem como objetivo determinar as diretrizes basicas para avaliacdo e aprovagao de operacdes que envolvam
exposicao ao risco de crédito. A exposicao de credito € definida primordialmente por meio de um processo rigoroso de analise
fundamenlista, com enfoque na capacidade de pagamento das contrapartes/emissores e na qualidade do ativo.

3. PRINCIPIOS QUE REGEM A POLITICA DE CREDITO DA GESTORA

Qualidade dos ativos investidos: a Gestora tem predilecao por investir em ativos de alta qualidade, isto €, empresas que tenham
como caracteristicas: gestdo experiente, socios/executivos com reputacao ilibada, balanco solido, negocios com barreira de
entrada, geradoras de fluxo de caixa, lideres de mercado e com perspectivas positivas sobre os investimentos em realizacédo.

Independéncia na avaliacao: o processo de analise de risco de crédito considera estritamente aspectos técnicos, baseados em
analise qualitativa (fundamentalista) e quantitativa. A analise de risco de crédito utiliza como suporte os relatérios de analise de
bancos parceiros e de agéncias de rating com o intuito de agilizar e complementar o processo de levantamento de dados e de
informacdes, sendo que a conclusdo final sobre a aprovacéo do risco de crédito de um ativo € uma decisdo independente dos
analistas e membros do comité de crédito da Gestora.

Carater: alem da analise téecnica dos fundamentos das empresas e das condicdes de balanco, a analise qualitativa relacionada
principalmente a governanca corporativa € um aspecto que sera sempre levado em consideracao na analise de risco de crédito.
Dado que ativos de renda fixa possuem muitas vezes prazos consideraveis de permanéncia de investimento nas carteiras, estar
alinhado com boas praticas de governanca reduz o risco do investimento e, portanto, uma governanca alinhada aos interesses dos
credores e crucial.

Conglomerado: quando aplicavel e possivel, as andlises das contrapartes devem ser consideradas no ambito do grupo de
empresas (grupo econdmico) a que pertencam. E necessario analisar as controladas e coligadas dado que em algumas situac&es o
grupo econdmico pode ser contaminado.

Sinergias de analise: a Gestora possui amplo conhecimento e experiéncia sobre as empresas listadas em bolsa. Assim, de forma
sinérgica, a gestora consegue utilizar seus conhecimentos nessas empresas listadas em suas analises de renda fixa, dado que
muitos emissores de dividas sdo também empresas listadas em bolsa. Através das analises de empresas da bolsa, a Gestora
consegue avaliar de forma qualitativa e quantitativa o risco de crédito das empresas. A analise detalhada e profunda da area de
equity research proporciona confianca nos investimentos realizados em renda fixa atraves do respeito a politica de analise de
creédito deste documento, bem como facilita também o monitoramento continuo e proximo dos investimentos realizados. A analise
ganha mais profundidade e granularidade dado que a equipe de analistas da Gestora mantem relacionamento com empresas
listadas, acompanha os seus resultados trimestrais e avalia com maior propriedade o uso do capital levantado através de divida e
de emissdes de acoes.

Compliance: responsavel por monitorar e mitigar potenciais conflitos de interesse que possam eventualmente emergir em
operacodes envolvendo crédito privado, inclusive com relacdo ao cumprimento dos procedimentos descritos nesse documento.



4. GESTAO DE CREDITO PRIVADO

A analise de crédito da Gestora envolve, basicamente:

1. Analise quantitativa: trata-se da analise da situacao econdmico-financeira da empresa através dos demonstrativos
financeiros. Nesta fase sdo avaliados em detalhe os fundamentos de creédito dos emissores/contrapartes, com forte énfase
em fluxo de caixa (capacidade de pagamento) e estrutura de capital. A analise de crédito deve atentar principalmente para
0s seguintes pontos: geracao de caixa, estrutura de capital, liquidez, alavancagem em capital de terceiros e perfil do
endividamento, analise das necessidades de capital de giro, nivel de imobilizacdo e necessidade de investimentos, forca
financeira do controlador, margens de rentabilidade, resiliéncia e consisténcia de resultados e qualidade dos ativos;

2. Analise qualitativa: A analise de crédito deve considerar uma profunda compreensao da empresa, do seu business model e
principalmente da utilizacao pratica dos recursos tomados. Nesta fase e realizada uma ampla analise em busca de qualificar
a empresa e seu management em relacdo a sua competitividade, eficiéncia operacional, orientagao estratégica,
posicionamento de mercado e market-share, capacidade de distribuicdo, entre outros aspectos especificos dependendo do
setor da industria. A analise envolve a capacidade produtiva da empresa, sua competitividade e a penetracédo nos mercados,
perfil dos clientes e fornecedores, mix de receitas e a qualidade dos ativos imobilizados. A analise qualitativa inclui ainda o
perfil do management com relacao ao carater, reputacao, etica e historico profissional. A analise qualitativa inclui também
0s possiveis impactos das variaveis macroecondmicas e os riscos especificos contidos nos diferentes setores da industria,
como por exemplo, os aspectos regulatorios.

5. DIRETRIZES DA POLITICA

5.1 RESPONSABILIDADES

O ADMINISTRADOR efetua diariamente o monitoramento das operacdes realizadas pela GESTORA em nome dos FUNDOS, tomando
como base as carteiras do dia util imediatamente anterior. Este controle posterior das operacdes consiste na verificacdo dos
seguintes fatores:

a) Conformidade com a legislacao aplicavel aos FUNDOS, incluindo os codigos e diretrizes ANBIMA aplicaveis a estes;
b) Conformidade com a politica de investimento dos FUNDOS e demais regras contidas em seus Regulamentos;
C) Conformidade com os niveis de exposicao de risco, a fim de verificar se os FUNDOS, apesar de enquadrados em relacao aos

itens anteriores, nao estao incorrendo em riscos excessivos.

A exposicao de risco sera monitorada com base nos niveis estabelecidos nos documentos dos FUNDOS ou, em caso de omissao,
segundo metodologia adotada pelo ADMINISTRADOR.

No desenvolvimento das atividades de gestdao dos FUNDOS, a GESTORA se obriga a atender as seguintes regras basicas desde
logo estipuladas pelas partes em beneficio da gestao e dos cotistas dos FUNDOS:

a) A precificacao dos ativos de cada FUNDO sera de exclusiva responsabilidade do ADMINISTRADOR, considerando, como base,
os precos de mercado dos respectivos titulos e valores mobiliarios, e obedecidas as regras da legislagao vigente para
precificacao elaborado pelo ADMINISTRADOR;

b) E facultado ao ADMINISTRADOR recusar operacdes realizadas pela Gestora que estejam em desacordo com quaisquer
parametros acordados ou que sejam realizadas fora dos pregos de mercado;

C) E facultado ao ADMINISTRADOR submeter as carteiras do FUNDOS a testes de estresse periddicos com cenarios que levem
em consideracdo, no minimo, as movimentacdes do passivo, a liquidez dos ativos, as obrigacdes e a cotizagao dos FUNDOS,
de forma a verificar a diligéncia da GESTORA na gestao de risco de liquidez dos FUNDQOS;

d) E facultado ao ADMINISTRADOR vetar a realizagéo de operagdes com corretoras ou contrapartes que ndo se enquadrem
nos critérios de risco de crédito por ela estabelecidos.

A GESTORA declara que nao ha conflitos de interesse potenciais entre as atividades que exerce no mercado e a gestao das
carteiras dos FUNDOS que realizara na forma deste instrumento.

Conforme contrato firmado entre Gestora e Administrador, cabera ao ADMINISTRADOR, na qualidade de entidade responsavel
perante os Cotistas e os orgaos reguladores, monitorar as posicdes assumidas pela Gestora com os recursos dos FUNDOS, de
forma a verificar se as respectivas carteiras encontram-se ajustadas e enquadradas com relacao a politica de investimento
especificada em seu Regulamento e a legislagcao vigente.

O monitoramento pelo ADMINISTRADOR também se aplica as operacdes realizadas pela GESTORA nos mercados internacionais, no
caso dos FUNDOS operarem ou virem a operar no exterior.

A GESTORA e o ADMINISTRADOR devem manter, cada qual individualmente, os seus proprios mecanismos de registro e guarda dos
documentos, assim como as demais informacdes relativas aos desenquadramentos eventualmente detectados, para que tais
informacdes/documentos possam ser prontamente recuperados e disponibilizados aos orgéos reguladores e autorreguladores,
incluindo Receita Federal do Brasil e Banco Central do Brasil, e nas assembleias gerais de cotistas dos FUNDOS, sempre que
solicitado e/ou necessario.



Nao obstante o monitoramento das posicdes dos FUNDOS ser efetuado apos a realizacdo de suas operacdes, se o

ADMINISTRADOR vier a detectar previamente a incompatibilidade das operacdes realizadas pelos FUNDOS em relacao a legislagao
em vigor e aos respectivos Regulamentos, este podera recusa-las ou veta-las, desde que devidamente justificado, solicitando aa
Gestora o cancelamento de determinada operacao ou impedindo a sua liquidacao.

6. COMITE DE RISCO

O Comité de Risco se reune ordinariamente com frequéncia mensal, e extraordinariamente sempre que necessario, mediante
convocacao dos seus membros aos demais membros do Comité ou reuniao de todos os seus membros.

O Comité de Risco tem como principais atribuicdes:

(i) Reportar a alta administracao os resultados, deliberacdes e direcionamentos da politica;

(ii) Deliberar sobre ativos e operagdes de credito privado que possam vir a ser realizados pela gestao
(iii) Aprovar mudancas nesta Politica;

(iv) Monitorar periodicamente os Ativos CP e Fundos CP detidos por Fundos Elegiveis;

(V) Aprovar planos de acdao em casos de inadimplementos ou desenquadramentos;

(Vi) Monitorar a liquidez dos Fundos Elegiveis;

(vi)  Supervisionar o trabalho da equipe de gestao referente a analise de crédito dos ativos
(viii) Deliberar sobre grau de exposicao a determinado ativo de credito

(ix) Deliberar sobre potenciais conflitos de interesse
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